I.P. S.P .M.M. INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICiPIO DE MIGUELOPOLIS

CNPJ n” 06.082.303/0001-87
f1.1/2

ATA DA 7% SESSAC ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTO/2017.

Aos dezenove dias do més de julhc de dois mil e dezessete, as
09h:30m, reuniram-se na sede do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Municipio de Miguelépolis,  em primeira
chamada, em sessio ORDINARIA, o COMITE DE INVESTIMENTOS do IPSPMM;,
com a presenga dos seguintes membros: Reinaldo Jorge Nicolino,
Presidente, Vania TLuci ' de Paula 'Ferreira Lacerda, secretaria, e
Wagner Mendonga Gontijo. O senhor Presidente .declarcu aberta a
reunifo, cumprimentando a todos & passou-se a analise da pauta do
aia; 1) cendrios econdmicosi  2) realocagdo de PL 'das Carteiras
IPSPMM; 3) avaliacdo de gestores, administradores e custodiantes

de investimentos, se necessario; 4) #2PRs. 0 Presidente do Comité
apresentou aos demais membros os seguintes gdocumentos para
apreciacao:  Retorno e Meta Atuarial - 30/06/3017; Retorno dos
Investimentos apds as movimentacgdes no més de Junho/2017;
Relatorio de  Distribuicao dos AEives — 30/06/2017; TFocus -
Relatério de Megcado de 23/06/2017, #80/06/2017, 07/07/2017 e
14/07/2017; Relatérios -~ Nossa Vis3oc da empresa Créditc & Mercado
de 26 /06 20NNRRARRE2 017,  10/07/2017 el /07 /2017, Em seguida o
senhores membros passaram a realizar o estudo sobre os
apontamentos, documentcs, andlises pesscals sobre o mercado,
economia e informagdes financeiras fornecidas pelo sistema de
informatica da Credito & Mercado. Apreciando os documentos,
extrai—-se as segoibntes conclustes  mails importantes: &)  As

aplicacdes cdo IPSPMM obteve retorno no més de junho/2017 de C,49%.
O retorno fol superi#er a-meta atuarial de 0,26%. O retorno dos
investimentos equivalem & RS 47.454,03'. b) A Crédito & Mercado,
em seu ultimo relate¥ie, 17/07/2017, recomendou exposicde de 50%
nos vértices mais longos (dos gquais 20% direcionados para o IMA-B
5+ e/ou IDKA 2082e"30% para © IMA-B Total). Para os vértices
médios (IMA-B 'S5, IBDkA 2A e 1IRF-M Total) reduzimos a nossa
recomendacac de uma exposicdo de 20% para 10%. Os recursos deveréao
ser migrados para @s’aplicacdes em fundos DI, cuja alocagdo agora
sugerida é de 15% (5% anteriormente). Ressalte-se que as
porcentagens indicadas referem-se a Institutes gue possuem 25% do
PL em renda variavel, o qgque ndo é o caso do Instituto de
Miguelépolis. c) A distribuigdo dos ativos por sub-seguimentos em
30/06/2017 ocorreram nos seguintes valores e proporgdes: IMA-B 5 -
RS- 2,466 195, 21, 25,0 3ea CDTEE- T2 34 | 3T TSGR 28 D58 IMA-B - RS
1956 (325,98, | 20,2 5 SFDKA - TPON 124 — RS 1e87.1007,86%, 7,20%; IRF=M

R 1820234 11 ) WIARZ1S e EMA—B 5 MRS GAI 662,72, © 6, 655 . ud)
O IPCA aguardado para 2017, Expectativas de Mercado, Mediana -
agregado,. Relatério Focus, de 14/07/2017, ficou em 3,29%, com
projegdo de diminuicdo. O ceniario politico, gue ¢é gravissimo,
parece separar—-se da economia gque apresenta peguenos sinais de
recuperacdo. A reforma trabalhista no Senado Federal fol aprovada
com expressivo numero de votos. A Comissdo de Constituigdo . e
Justica (CCJ) da Céamara, aprovou voto separado pela rejeicdo da

! Rentabilidade obtida no passado ndo ¢ garantia de rentabilidade futura.
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a contra o presidente Michel Temer. Devido aos fatos
politicos tha no momglito grande volatilidade®, Yo gue explica a
lidade negativa dos fundos IMAB 5+ e IDEKA 2 no més de
junho. Verifica-se que as realocacdes de PL realizadas
paulatinamente favoreceu o cumprimento da meta dos investimentos
em referénecia a maio. Ressalte-se gue todas as realocacdes de PL
devern. ser realizadas ‘com’ olhos nos = walores das cokas e -no
enguadramento da Resolucdo 3.922/10 e 4.392/10. Assim, realizadas
as consideracdes deliberaram os membros: 1) A inflacdo tende a
ceder. Acredita-se mno corte na taxa SELIC, porém c¢com mais
moderacdo. 2) Em manter os investimentos tais "como estdo. Mesmo
gue as aplicacdes tenham rendimento menor gque a inflagdo e/ou
negativa, como j& ocorreu, constituem alternativas defensivas em
i cefario spolitico e leconBmdte aindsistragil.: 3) Em ‘manter (oS
gestores, administradores e custodiantes de investimentos. 4) Por
unanimidade os Membros do Comité aprovaram as APR# apresentadas de
nimeros 036/2017 a 056/2017. Para a proéxima reunido do Comité de
Investimento, gque ira 'ocorrer em 16/08/2017, &s 09h:30m, ficou
gdetinids ‘a palts ‘para discorrer . sobre: i cenarics econdmicos; 2)
realocacdo de PL das carteiras IPSPMM; 3) avaliacdo .de gestores,
administradores e custodiantes de investimentos, se necessario; 4)
APRs. O Presidente destacou gque as Atas de reunido do Comité sdo
publicadas no mural existente na sede do IPSPMM, bem como no site
www.iprevmiguelopolis.sp.gov.br, opgdo Conselho e, apds, opgao
Comité de Investimentos. Ninguém mais dispondo da palavra, os
trabalhos foram encerrados as 10h30m, senco a presente ATA lavrada
por mim, TR~ (V&nia Luci de Paula Ferreira Lacerda), vai

assinada pelo Presidente do Comité de Investimento e Membros.

Vania ILuci de Paula F. Lacerda
Membro-Presidente Membro-Secretario

Membro

E uma varidvel que indica a intensidade e a frequéncia das oscilagdes no prego de um ativo em um determinado periodo. Através desta varidvel ¢ possivel
ter uma estimativa da faixa de precos que um ativo podera oseilar,

Av. Rodolfo Jorge n° 630 — centro — Miguelopolis/SP - CEP. 14.530-000 - Fone: 16.3835-6644 - Fax: 16.3835-5055



credito & INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
m Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2017

Consultoria em Investimentos

Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017

Acumulado no Ano

Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo Atual Retorno ($) Retorno (%) Meta (%) Gap (%) VaR (%)
Janeiro 9.108.969,72 71.851,52 109.538,61 9.189.717,99 118.435,36 1,30% 0,89% 146,09% 1,35%
5,51%
Fevereiro 9.189.717,99 238.045,55 202.084,45 9.396.326,31 170.647,22 1,85% 0,75% 246,63% 0,76%
4,11%
Margo 9.396.326,31 565.213,21 518.158,57 9.554.209,19 110.828,24 1,17% 0,76% 153,52% 0,83%
Abril 9.554.209,19 9.641,43 113.529,32 9.495.722,58 45.401,28 0,48% 0,56% 85,21% 0,71%
Maio 9.495.722,58 528.113,43 390.870,46 9.643.006,06 10.040,51 0,10% 0,82% 12,69% 5,16% )
Investimentos IPCA + 6%aa

Junho 9.643.006,06 1.170.474,48 1.181.176,86 9.679.757,71 47.454,03 0,49% 0,26% 192,50% 1,03%
Acumulado no ano 502.806,64 5,51% 4,11% 134,10%

2,0

) 1,5

Acumulado no 2° Trimestre 102.895,82 1,07% 1,64% 65,42%

1,0

0,5

0,0

Jan Fev Mar Abr Mai Jun
= Retorno = Meta
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Consultoria em Investimentos

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacBes e resgates) no més de junho / 2017

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) VaR - Més (%) Instituigdo(%)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 175.194,93 0,00 0,00 176.712,44 1.517,51 0,87% 0,18% 0,87%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 996.897,16 0,00 0,00 1.005.521,67 8.624,51 0,87% 0,18% 0,87%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 605.068,13 0,00 0,00 610.056,37 4.988,24 0,82% 0,02% 0,82%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.568.504,86 299.988,76 0,00 1.882.488,30 13.994,68 0,75% 0,03% 0,81%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 753.375,48 0,00 0,00 757.232,42 3.856,94 0,51% 0,93% 0,51%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1.700.313,37 0,00 0,00 1.708.962,79 8.649,42 0,51% 0,93% 0,51%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 892.682,66 0,00 200.000,00 697.027,86 4.345,20 0,49% 0,73% 0,62%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 250.826,55 495.006,82 505.709,20 241.767,19 1.643,02 0,22% 0,01% 0,73%
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 543.757,89 0,00 0,00 544.572,33 814,44 0,15% 2,45% 0,15%
BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.235.330,31 175.478,90 0,00 1.411.753,62 944,41 0,07% 2,45% 0,15%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 225.365,43 0,00 0,00 225.171,31 -194,12 -0,09% 3,29% -0,09%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 475.962,22 0,00 475.467,66 0,00 -494,56 -0,10% 0,76% 0,61%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 219.727,07 200.000,00 0,00 418.491,41 -1.235,66 -0,29% 3,27% -0,07%

Total Renda Fixa 47.454,03 0,49% 1,03%
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Consultoria em Investimentos

Distribui¢do dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (junho / 2017)

Administrador Valor % @ BB GESTAO
DE
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 5.646.855,65 58,34% RECURSOS
DTVM
CAIXA ECONOMICA FEDERAL 4.032.902,06 41,66% 41.7% @ CAIXA
' ECONOMI...

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MIGUELOPOLIS
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2017

Sub-segmento
CDI
IMA-B 5
IMA-B
IRF-M 1
IDKA IPCA 2A

IMA-B 5+

Pagina 1 de 1

Valor
2.734.311,86
2.466.195,21
1.956.325,95
1.182.234,11

697.027,86

643.662,72

%
28,25%
25,48%
20,21%
12,21%

7,20%

6,65%

[ Jeill

® IVA-B5
@ IMA-B
@ IRF-M 1

@ IDKA IPCA
2A

@ IMA-B 5+
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