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ATA DA 7ª 2SSSÃO ORDINÁRIT DC COMI'::'Ê DE INVESTIMENT0/2017 . 

Aos dezenove ciias do mês de :'1ulhc de do:'.s m.:..l e dezessete , às 
09h:30m, reuni~am-se na sede do Instituto de Previdência dos 
Servidores PGtLicos do ~u~icipio de Miguelópolis, em primeira 
chamada, em se.sãu ~~DINAa:~, o Ll_J..:~ ~~INVESTIMENTOS do IPSPMM , 
com a presença dos seguintes membros: Reina l do Jorge Nicolino , 
J?resicence, Vâ __ ia ::.c..ci de Pa·..tlé' Ferre:'..::-a Lacerda, secretária , e 
Wagner Mendonç.:t Gontijo. O senhor PresidEnte .declarou aberta a 
re mião, cumpr' nentar':'r: a todos "" oassou-·'e a analise da pauta do 
d i a: l) cenàr-' os econômicos; L'.) realocação de PL das carteiras 
IPSPJVTM; 3) ava iação de gestores, administradores e custodiantes 
O.t:: :'..._ <-::::t:irLe:::ic s, se nece:::sàrio, .., 1 :.~._s. O Presidente do Comitê 
aoresentou ao. demais membros os ~eguint:es .documentos para 
ê. -'='-~ -;ãn· ":;>e~.c.::-i--:~ e lV!et:ê. -~t ·ia:_ <"' 061':'.0J..7; Retorno dos 
Investimentos após as movimentações no mês de junho/2017 ; 
Relatório de Distribuição dos Ativos 30/06/2017 ; Focus 
Relatório de ~ercado de 23/06/2Jl7, 30/06/2017, 07/07/2017 e 
14/07/2017; Re atórios - Nossa Visão da empresa Crédito & Mercado 
de '.2ó/::,=.:_, -~ 1 :-,_v~, _iJ/0';°/;::·~-- J..7/07/L.ul7. Em seguida o 
senhores memb os passaram a realizar o estudo sobre os 
2p""""Y°"'+- ::ir '.:"'......, r e: I ~entOS f ~r ál ;_SeS 

eco~omia e ir ormações financeiras 
~'""ssoais sobre 
fornecidas pelo 

o mercado , 
sistema de 

--=-.:1~ - ~e? -;_é.r;; l ""er1-;2r.c. ll .. py-~,-.i_ando os documentos , 
ext:2'..ai-se as seguin-::.e.:; conc.l.us0es mais importantes: a) As 
a~licações cio ~sJ?MM obteve rei=.orno no mês de junho/2017 de 0,49% . 
O rc::~vr:-10 .Lv::. .s ~~'--iGL w. :u:0L.a atc:aria:C de O, 26%. O retorno dos 
investimentos qc:;:_--.:;_=-em à P$ 47.454,(3. b) A Crédito & Mercado , 
em se c...'ti1,to rs_::.-::.'r~c, =..-/í" 10 0~7 >: ,C'"''PI'.dou exposição de 50% 
nos vértices me.is longos (dos quai.s 20% direcionados para o IMA-B 
5+ e/ou IDKA 'OF; e 30% para o IMA-B Total) Para os vértices 
médios (IMA-B ::J, IDkA 2A t:0 IRF-M Total) reduzimos a no s sa 
:::-ecomendação d ~:-.,.a exr), sl-;:ão de ?G%- para 10%. Os recursos deverão 
ser ·''..L"'""ªc...o::; t- a.s c.e~..t.caçõf:-.- "'""" ..:' .. L.--io.s u~, cuja alocação agora 
sugerida é d :!.5% ( 5% anteriormente) . Ressalte-se que as 
porcent~gens i i_cadas refe-e~-se a Institutos que possuem 25% do 
PL em renda ariável, o oue não é o caso do Instituto de 
~:'..güelópolis. A dis--~tuiçà ~os ativos oor sub-seguimentos em 
30/06/2017 oco reram nos segu~ntes valores e p.:::oporções : IMA-B 5 -
R$ 2.466.195,2 25,48%; COI 2.734.311 , 26, 28,25% ; IMA-B R$ 
:'...956.j25,95, 'O,::::::.%; I'r-J. :PCA 2A. - R$ 697.027,86%, 7 , 20%; IRF- M 
1 - R$ Ll82.r4,ll, 12,21% e IM.A-B 5..L - R$ 643.662,72, 6,65% . d) 
O IP~-. "!Q'-~a~doi::i ::,2ra L _,, Fx·~ec ..... =~-:::'..v::: de Mercado , Mediana 
agregado , Relacório Focus, de 14/07/2017, ficou em 3 , 29% , com 
projeção de d minuição. O cenário politico, que é gravissimo , 
parece separaL -se da economia que apresenta pequenos sinais de 
recuperação. h reforma trabalhis~a no Senado Federal foi aprovada 
co1r, "'2.p~ess:i.vv .~ ... "'~.t:.:::o u.e:: ,etc::;. .. '--o,nissão :::!.e Constituição e 
Justiça (CCJ) ria Câmara, aprovou voto separado pela rejeição da 

1tura. 
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denúncia contr~ o presidenLe Michel Temer. Devido aos f atos 
expli ca a 

no mês de 
realizadas 

po~:: ~.: c.r-·)s ,, .. 

rentabilidade 
j UDP( . 

·o 't ~.rente 0 

.egaLiva dos 
,-. - ':l e. • 

"'0de V'L 2. ... ilidade o que 
t mdos H~P-B 5+ e IDKA 2 

a rea~aracões de PL 
pau.iatinamente favorc:cc:u u CLr.primento do. meta 
em referê:::-icia ,_ maio. Ressal te-sP que todas as 

dos investimentos 
realocações de PL 

'-'."'veL :3t..- t<-'c' .i..:.a:...:.c.::o com OL"lOS as valores das cotas e no 
enquadramento '-ª Resolução 3 . 922/10 e 4.392/10. Assim , realizadas 
as considerac;õ< s deliberaram os membros: 1' !' .:.nflação tende a 
ceder . Acredit ,-se no cor:L na Laxa SSLIC, porém com mais 
moderar ir. 2) 1', r a:-1ter os · ::1vestir.ter:tl)s tais·· como estão. Mesmo 
que as ar;~~ca Ses c.-::'.lham re;:.dir::.ento rctenor que a inflação e/ou 
nr:;gativa, rç;,c ja 'l o.::-ret~, '> "tl'""U21'1 ri_~e~nativas defensivas em 

L"-~v ~.:.~.J ,, 3) Em manter os 
gestores, ad.•11i• istradores e r;ustoàiantes de investimentos . 4) Por 
_r2ni~~rtade ~~'~ros J .~ •• ê rr ramas APRs'apresentadas de 
números 036/20 à 056/201". Para a próxima reunião do Comi tê de 
::::nves.'_ntento, .::: .::.ra ocç~;- .... ~~\ ~':1°8'20:'..7, às 09h:30m, ficou 
uc:.._inida a .r:-Jcd_, a pa..'.:c.. u.iscor~ l. ...>v.v~c: J.,, cenários econômicos ; 2) 
realocação de )L das carteiras !PSPMYI ; '3) avaliação de gestores , 

_r:.ir :._st_a.uur e C.:~S~ -.j _,y:~e'=' "'"'- ___ vest,;,.neLê:OS, se necessário ; 4) 
APRs. O Presia nte desL~cou q~e ~s ~tas de reunião do Comitê são 
;-:i1lli-c'l.,...1as r' r _,-=- "'"' r· 0 ..,.,. cc::.c-', ~PS)"í""1, bem como no site 
www.iprevmigue_opolis . sp.gov.L~, opç~o Conselho e , após , opção 
Comi~ª d 0 Inv s~imentos. ~irguém ma~s rli_spondo da palavra , os 
t.LC:iDctlhos l.u_cu eric2rrctàos as .cU;Uüm, sE:rc o a presente ATA lavrada 
Do:c :ni.rn, ~ (Vânia Lu:=:i de Pat.2.A. ?e:creira Lacerda) , vai ----

~~-l-1to e Membros. 

~ 
Vânia T.uci de Paula F . Lacerda 

Me mbro-Preside• ce Membro-Secretár i o 

- É uma variável que indica a inrt.! idade e a frequ~ncia das oscilações no preço de 111n m1vo c1;, cm determinado oenodo. Através desta \ia riâvcl é possível 
ter um3 estim<i!IV'.l d~1 fai.xa de prt::. s q1 e m ~1tivo podem. 1:-'iC.:ilm 

Av. Rodolfo Jorge nº 630- centro - Mionelópolis/<.;p - \FP l..J -"30-000 - Fone: 16.3835-66-44 - fax : 16.3835-5055 



Retorno e Meta Atuarial acumulados no ano de 2017 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Retorno($) 

Janeiro 9.108.969,72 71.851,52 109.538,61 9.189.717,99 118.435,36 

Fevereiro 9.189.717,99 238.045,55 202.084,45 9.396.326,31 170.647,22 

Março 9.396.326,31 565.213,21 518.158,57 9.554.209, 19 110.828,24 

Abril 9.554.209,19 9.641,43 113.529,32 9.495. 722,58 45.401,28 

Maio 9.495.722,58 528.113,43 390.870,46 9.643.006,06 10.040,51 

Junho 9.643.006,06 1.170.474,48 1.181.176,86 9.679.757,71 47.454,03 

Acumulado no ano 502.806,64 

Acumulado no 2° Trimestre 102.895,82 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2017 

Retorno(%) Meta(%) Gap(%) VaR(%) 

1,30% 0,89% 146,09% 1,35% 

1,85% 0,75% 246,63% 0,76% 

1,17% 0,76% 153,52% 0,83% 

0,48% 0,56% 85,21 % 0,71 % 

0,10% 0,82% 12,69% 5,16% 

0,49% 0,26% 192,50% 1,03% 

5,51 % 4,11% 134,10% 

1,07% 1,64% 65,42% 
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Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2017 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de junho/ 2017 

Ativos de Renda Fixa Sado Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual 

BB IRF-M 1 TITULOS PÜBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 175.194,93 0,00 º·ºº 176.712,44 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA 996.897,16 0,00 0,00 1.005.521,67 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 605.068,13 º·ºº º·ºº 610.056,37 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.568.504,86 299.988,76 º·ºº 1.882.488,30 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA LP 753.375,48 0,00 º·ºº 757.232,42 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP 1.700.313,37 0,00 0,00 1.708.962,79 

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA LP 892.682,66 º·ºº 200.000,00 697.027,86 

BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 250.826,55 495.006,82 505.709,20 241.767,19 

CAIXA BRASIL IMA-B TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA LP 543.757,89 0,00 0,00 544.572,33 

BB IMA-B TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.235.330,31 175.478,90 0,00 1.411 .753,62 

BB IMA-B 5+ TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 225.365,43 0,00 0,00 225.171,31 

BB IDKA 2 TITULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 475.962,22 0,00 475.467,66 0,00 

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TÍTULOS PÜBLICOS FI RENDA FIXA LP 219.727,07 200.000,00 0,00 418.491 ,41 

Total Renda Fixa 
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Retorno (R$) Retorno (%) VaR- Mês(%) Instituição(%) 

1.517,51 0,87% 0,18% 0,87% 

8.624,51 0,87% 0,18% 0,87% 

4.988,24 0,82% 0,02% 0,82% 

13.994,68 0,75% 0,03% 0,81% 

3.856,94 0,51 % 0,93% 0,51% 

8.649,42 0,51 % 0,93% 0,51% 

4.345,20 0,49% 0,73% 0,62% 

1.643,02 0,22% 0,01 % 0,73% 

814,44 0,15% 2,45% 0,15% 

944,41 0,07% 2,45% 0,15% 

-194,12 -0,09% 3,29% -0,09% 

-494,56 -0,10% 0,76% 0,61% 

-1 .235,66 -0,29% 3,27% -0,07% 

47.454,03 0,49% 1,03% 

Crédito & Mercado Gestão de Valores Mobiliários 

Rua Quinze de Novembro 204 - 1' Andar Centro - Santos -SP - Telefone: (13) 3878-8400 
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Distribuição dos ativos por Administradores e Sub-Segmentos - base (junho/ 2017) 

Administrador Valor % 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 5.646.855,65 58,34% 

CAIXA ECONÔMICA FEDERAL 4.032.902,06 41,66% 

• BB GESTÃO 
DE 
RECURSOS 
DTVM 

. CAIXA 
ECONÔMI. .. 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA DOS SERVIDORES PÚBLICOS DO MUNICÍPIO DE MIGUELÓPOLIS 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/06/2017 

Sub-segmento Valor 

CDI 2.734.311,86 

IMA-B 5 2.466.195,21 

IMA-B 1.956.325,95 

IRF-M 1 1.182.234,11 

IDKAIPCA2A 697.027,86 

IMA-B 5+ 643.662,72 
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